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| SENTENCA

Processo Digital n°: 1080871-98.2017.8.26.0100

Classe - Assunto Recuperacao Judicial - Concurso de Credores
Requerente: Heber Participacdes S/A e outros

Requerido: Heber Participacdes S/A e outro

Juiz(a) de Direito: Dr(a). MARCELO STABEL DE CARVALHO HANNOUN

Vistos.

Trata-se de processo de recuperacéo judicial do Grupo Heber, cuja sentenca de
concessao € datada de 10.10.2018, mas que foi anulada por V. Acordéo datado de 15.05.2020 e
gue se encontra encartado as fls. 29.378/29.400.

A recuperanda INFRA BERTIN EMPREENDIMENTOS S/A teve seu plano
aprovado em 24/07/2024 (ata asfls. 67192/67202).

DORETA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A, por seu turno,
apresentou seu plano as fls. 58881/58895. Por possuir apenas credores relacionados (créditos
intercompany), que sdo impedidos de votar o PRJ, nos termos do artigo 43, da Lei 11.101/2005
(decisdo de fls. 66147/66155), foi suspensa a Assembleia Geral de Credores (fls. 58896/58899),
dando-se ciéncia do plano aos interessados. A recuperanda requereu a homologagéo do PRJ as fls.
66312/66314.

Nada obstante, como apontado pela Administradora Judicial as fls. 67753/67758, €
integralmente encampado pelo Ministério Publico as fls. 67778/67779, o PRJ de Doreta
Empreendimentos ainda ndo estd em termos para homologacdo, porquanto ndo acompanhado do
"laudo de avaliag&o dos bens ativos da recuperanda’, tampouco apresentado o laudo de viabilidade

econdmica.
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Destarte, intime-se a recuperanda para esclarecimentos, em 10 dias. Apds, nova

vista @ Administradora Judicial e, oportunamente, ao Ministério Publico.

Passo, entdo, a andlise do plano individualizado de Infra Bertin Empreendimentos
S/A, em atencdo ao controle de legalidade e as determinacfes da Egrégia Segunda Insténcia.

PRJ INFRA BERTIN EMPREENDIMENTOSSA.

Colocado em votacdo o PRJ de fls. 67137/67167, ele foi aprovado pela
unanimidade entre os credores presentes e votantes (fls. 67192/67202).

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medidas de recuperacdo: (i) a possibilidade
de reorganizacdo societaria da Recuperanda; (ii) a reestruturacdo do passivo da Recuperanda; (iii)
a possibilidade da organizacdo e constituicdo de UPI, bem como a alienacéo judicia de UPI, nos
termos dos artigos 60 e 142 da LRF; (iv) a preservacdo de investimentos essenciais para a
continuagdo da Recuperanda; (v) a utilizagdo de ativos que ja sejam de titularidade da
Recuperanda ou que passem a integrar sua esfera patrimonial para geracdo de receitas via
alienacdo e/ou operacdo; (vi) a possibilidade de a Recuperanda celebrar, realizar, conceder e/ou
contratar, empréstimos, mutuos, bem como movimentacdo de recursos entre as Recuperandas
Grupo Heber, com excegdo da SPMAR, exclusivamente, com a utilizacdo dos recursos obtidos
com aalienacdo de bens de seus ativos circulante e ndo circulante, respeitados os termos deste PRJ

InfraBertin.

Ainda, pela Clausula 3.2, Considerando o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes e Outras Avencas e seus 5 (cinco) aditivos, firmados entre o Credor Caixa, a Infra Bertin e
a SPMAR, na qualidade de interveniente-anuente, o Credor Caixa devera aprovar expressa e
previamente as seguintes matérias em relacdo a SPMAR: (i) alteracdo e/ou reorganizacao
societaria que implique liquidacdo, dissolucdo, extincdo, fusdo, cisdo total ou parcial,
incorporacdo ou alienacdo; (ii) venda de ativos em valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes) por ano; (iii) alienacéo do controle direto ou indireto detido por Infra Bertin e Toniolo
na SPMAR; (iv) mudanca do objeto social; e (v) alteracdo nas preferéncias, vantagens e
condi¢bes das aches alienadas fiduciariamente. Assm, qualquer medida prevista neste plano
relacionado direta ou indiretamente ao ativo SPMAR, o que inclui a UPI SPMAR e a Alienacéo
Parcial das Acdes SPMAR, conforme previstas nas Clausulas 5.3 e 5.2, respectivamente, devera

ter prévia e expressa anuéncia e concordancia do Credor Caixa, incluindo, mas ndo se limitando,
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a todos os procedimentos que envolvam a alienacdo da UPI SPMAR, composta por seus bens e
direitos. A Recuperanda encaminhara a CAIXA o pedido de anuéncia por e-mail, cujo prazo para

manifestacdo pelo credor serd de 90 dias.

No tdpico em gue trata das medidas de recuperacdo, portanto, o plano estabelece a
necessidade de prévia e expressa anuéncia do Credor Caixa Econémica Federal para
gualquer medida relacionada direta ou indiretamente ao ativo SPM AR, incluindo a Alienacéo
Parcial das Acbes SPMAR e aUPI SPMAR.

Remetendo-se ao julgamento do PRJ SPMAR, no Agravo de Instrumento n°
2033612-60.2021.8.26.0000, observo que a nulidade |4 declarada diverge da questéo apontada pela
Administradora Judicial em seu relatério, a partir das fls. 67231.

Naguele julgamento, o que se verificou foi posicdo de superioridade da Caixa
Econdmica Federal em relacdo a todos os credores, com intervencdo arbitraria e poder de definir
0s rumos da recuperacdo judicial. Na ocasido, foi considerado ilegal - e portanto nulo, conferir ao
credor extraconcursal o poder de decidir o destino da coletividade de credores e da propria
atividade empresarial em crise, uma vez que, na forma como havia sido disposto, qualquer
movimentacdo necessaria ao soerguimento da empresa dependera exclusivamente da sua

anuéncia, como se 0 seu interesse fosse 0 Unico a preservar.

Ao final, foi feita a seguinte ressalva: Deve-se garantir, ao credor extraconcursal
ou titular de garantia sobre bens, unicamente decidir a respeito da alienacdo ou oneracdo
daquele que lhe foi entregue em garantia, nada mais. Esse € o mandamento do § 1° do art. 50 da
Lei n°11.101/2005.

Diversa é a situagdo deste PRJ, uma vez que a credora fiduciéria Caixa Econbmica
Federal recebeu em garantia as a¢Oes de titularidade da recuperanda junto a SPMAR, por forga do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcBes e Outras Avencas firmado entre a instituicdo
financeira, a recuperanda e a propria SPMAR, justamente o ativo que se pretende alienar com sua
anuéncia. Observo gue a Clausula exige a anuéncia do credor quanto "as matérias em relacdo a
SPMAR", e nadamais.

Assim, agui, ao contrério do que se verificou no PRJ da SPMAR, € lega e néo
comporta revisdo a previsdo de gque a credora fiduciaria deve anuir expressamente com as

operagbes que envolvam bens dados em sua garantia, como inclusive observado naguele
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julgamento.

Com relagdo a reorganizacdo societéria, a Clausula 4.1 estabelece que a
recuperanda podera realizar quaisquer operagdes, desde que seu o controle final ndo seja alterado,

com as excegoes la previstas.

Neste particular, embora as operagdes de reorganizacdo societéria sejam regulares
e em certa medida importantes ao processo de soerguimento das atividades empresariais em sede
de recuperacdo judicial, salutar que a aludida clausula seja aplicada de acordo com o entendimento
proposto pelo Tribuna de Justica de S& Paulo, no Agravo de Instrumento n°
2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre Alves Lazzarini,
no sentido de que tais operacfes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario, durante o periodo
de supervisdo judicial, para evitar eventual conduta de desvirtuamento patrimonial em detrimento

do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste ébice a “cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou
cessao de cotas ou cessao, respeitados os direitos dos socios, nos termos
da legislacdo vigente”, nem a “constituicéo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do
devedor”, conforme art. 50, Il e XV1, daLei n°11.101/05.

Dai porque, ndo é ilegal a clausula 9.11 na parte em que autoriza a
aguisicdo ou constituicdo de novas empresas.

Inclusive, no julgamento do agravo de instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperacdo judicial com cldusula semelhante, esta 12 Cémara de
Especializada em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes
Barbosa, reconheceu a validade da clausula que permite a constituicdo
ou aguisicdo de novas empresas, pois “possibilita o fomento das
atividades da recuperanda, com a expansao de suas atividades, 0 que esta
em consonancia com a garantia congtitucional da livre iniciativa e
concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acorddo, o exato teor da
cldusula respectiva, enquanto que, no caso concreto, a clausula
impugnada pelo banco permite a constituicdo ou aquisicdo de novas
empresas, ressaltando que estardo “fora do a&mbito do processo de
recuperacdo judicia”.

Nesse diapasdo, verifica-se que a cldusula oraimpugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam
livremente constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de
recuperagdo, conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade,
desvirtuando patriménio parafrustrar o cumprimento de suas obrigacoes.
Dai porque, justifica-se o parcia provimento do recurso para condicionar
tais constituicbes ou aquisicdes de novas empresas ao crivo judicia e
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também do administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador Fortes Barbosa, em
sua declaracdo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial para as operagdes
societérias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento e para evitar
eventual dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim vernaculamente
posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de
Instrumento 2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a
respeito de clausula autorizativa da constituicdo de novas sociedades por
iniciativa da entdo recuperanda gque:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aguisicdo de novas
empresas (Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das
atividades da recuperanda, com a expansao de suas atividades, o que esta
em consonancia com a garantia congtitucional da livre iniciativa e
concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizacdo propria a
recuperacdo judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas
criadas e esta exclusdo é, precisamente, geradora de preocupacdo, pois
potencializa transferéncias patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para
a comunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas
pessoas juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a
recuperanda, simplesmente, serem deixadas “de fora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, alinea“a’, e 27, inciso
I, dinea“d’, einciso Il, alinea “c”, sempre da Lei 11.101/2005, precisa
ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacao da clausula, sujeitando as operagdes
de reorganizacdo societéaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisao judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no
artigo 61 da Lei 11.101/2005.

Na Clausula 5.1, o PRJ previu a possibilidade da recuperanda, mediante
autorizacdo prévia do Juizo da Recuperacdo Judicial e, ressalvada a anuéncia prévia de que tratam
as Cléausulas 3.2, 5.2 € 5.3, de adienar, vender, onerar ou oferecer em garantia os bens do seu ativo
ndo circulante listados no Anexo 2.4. A clausula 5.1.1 estabelece que os produtos das eventuais
alienaces serdo destinados a critério exclusivo da recuperanda, a0 pagamento de créditos
concursais e custeio de suas atividades e novos investimentos ou operacBes de muituo ou

empréstimos.

1080871-98.2017.8.26.0100 - lauda 5

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1080871-98.2017.8.26.0100 e codigo TwZ4a2A0.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por MARCELO STABEL DE CARVALHO HANNOUN, liberado nos autos em 27/11/2024 as 11:37 .



fls. 68072

| TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
—_— COMARCA DE SAO PAULO
i | .
S L Lp FORO CENTRAL CiVEL
n . 12VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS
T - PRACA JOAO MENDES S/N°, S3o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horéario de Atendimento ao PUblico: das 13h00min as17h00min

Em que pese o0 apontado pela Administradora Judicial a partir de fls. 67231, em
seu relatorio a respeito do controle de legalidade do PRJ, observo, em primeiro lugar, jéestar
prevista a prévia autorizacéo do juizo, bem como, em segundo lugar, que tal exigéncia pelo juizo
foi expressamente rejeitada pelo E. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, in verbis: Ainda
sobre a alienacado dos ativos, exatamente o contelido da clausula 4.1, respeitado o convencimento
do i. magistrado, ndo h& por que exigir autorizacéo judicial a respeito dos bens expressamente
previstos no plano, como é o caso daqueles que integram o anexo 2.4. Essa a regra constante da
parte final do caput do art. 66 da LRF (Agravo de Instrumento n° 2033612-60.2021.8.26.0000;
Rel. Araldo Telles, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; j. em 01/12/2021).

Nada obstante, para evitar futuras discussdes decorrentes da redacdo das clausulas
acima mencionadas, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deveréd ser
realizada mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 € 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, durante o
periodo de supervisdo judicia previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante
jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribuna de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para
exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

Ainda entre as medidas de alienacdo de bens, a Clausula 5.2 prevé a alienagdo
parcial das acBes SPMAR, comprometendo-se a recuperanda a envidar esforgos para alienar
parte das Acdes SPMAR de sua titularidade a terceiro investidor por meio de venda direta,
processo competitivo ou qualquer outra modalidade de alienacéo, desde que previamente aprovada
pelo credor Caixa e respeitadas as prerrogativas de terceiros, conforme previsdo contratual. Tal
operacao, prevé o PRJ, pode gerar alteracdo de controle da SPMAR.

O PRJ, no entanto, nada menciona acerca da anuéncia da Artesp sobre esta
operacao, especiamente considerando a possibilidade de alteracdo de controle societério. Com
efeito, € do Termo de Contrato de Concessdo Rodovidria n°® 001/ARTESP/2011, Trecho Sul e
Leste do Rodoanel Mario Covas, que a ateragdo do controle da concessionéria ou oneragdo de
suas acles, sem a prévia e expressa aprovacao da concedente, ensegja declaracéo de caducidade da

concessao (clausula 38.1.1V).

A esse respeito, cumpre, ainda, mencionar o artigo 9°, parégrafo Unico do estatuto
social da SPMAR, que dispde: [..] quaisquer operacBes que importem modificacdo da
composicdo do controle acionario, seja ele direto ou indireto, devem ser submetidos a prévia
autorizacdo da ARTESP-Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do
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Estado de Sdo Paulo.

A inexequibilidade do plano quanto a disposi¢bes que exigem prévia anuéncia do
poder concedente foi anadlissda no julgamento do Agravo de Instrumento n°
2241945-22.2018.8.26.0000 e retomada no julgamento doAgravo de Instrumento n°
2033612-60.2021.8.26.0000, que tratou da homologagdo do PRJ da SPMAR, quando anotou que
ndo se explicou, em resposta as ponderagdes desta C. Camara no julgamento dos recursos tirados
contra a homologacéo do plano original, como seré superado o entrave da necessaria permissao
do 6rgéo concedente (ARTESP).

Igual entrave enfrenta a previsdo de criacdo da UPI SPM AR, (Clausula5.3), a ser
composta por 100% das Ac¢Bes SPMAR detidas pela recuperanda e alienadas fiduciariamente em
garantia ao Credor Caixa, através do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e seus aditivos, sendo
746.725.695 acles ordinarias e 654.173.854 acdes preferenciais, 0 que representa 96,95% do
capital social da Concessionaria SPMAR (Cléusula 6.2). Cabe também destacar a clausula 1.2.64,
gue define "SPI SPMAR" como unidade produtiva isolada criada especialmente para o fim de
alienacdo das agles de emissAo da SPMAR detidas pela Recuperanda e dadas em alienacéo

fiduciaria ao Credor Caixa, nostermosdo art. 60 da LRF.

Ora, a dlienacéo datotalidade das a¢les, que representam 96,95% do capital social
da Concession&ria SPMAR, invariavelmente leva a dteracdo do controle societario da
concessiondria, sem que o PRJ disponha sobre a indispensavel anuéncia da Artesp e, ainda mais

importante, como sera obtida.

E acriacdo da UPI SPMAR, em si, merece detida andlise, considerando o decidido
no v. Acorddo proferido no Agravo de Instrumento n° 2033612-60.2021.8.26.0000.

Naguele julgamento, que tratava do controle de legalidade do PRJ da SPMAR, foi
declarada nula, de oficio, a Clausula 3.2, que dispunha sobre as Operacdes de Reorganizacéo
Societéria e previa autorizagdo para realizar quaisquer operacfes de reorganizagdo societdria,
incluindo 0s necessarios atos societarios para a criagdo da UPI SPMAR, conforme disposto no PRJ
Heber.

Fundamentou-se a ilegalidade de tal previsdo na auséncia de detalhes sobre a
constituicao e alienacdo da UPI SPMAR, relegando-se aformacdo da UPI para o PRJ Heber parao
pagamento de seus credores, 0 que violava o instituto da consolidacdo substancia ja
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definitivamente rejeitado pelos credores. Com isso, decidiu-se que a constituicdo e alienacdo da
UPI SPMAR para o pagamento dos credores do Grupo Heber sO serd admitida depois do

pagamento integral dos credores desta recuperacao.

Analisando o presente PRJ Infra Bertin, a luz dos demais planos anulados ou
homologados com ressalvas e seus respectivos julgamentos, entendo que a criagdo da UPI
SPMAR, neste caso, difere daguela consideradailegal anteriormente, e ndo encontraria 6bice a seu
prosseguimento, ndo fosse a questdo da indispensavel anuéncia do poder concedente, sobre a qual

o plano ndo dispds nem mesmo superficialmente.

Como se vé do v. Acdrddo proferido no julgamento do agravo de instrumento n°
2033612-60.2021.8.26.0000, a ilegalidade foi declarada (i) pela fata de detalhes de como
ocorreria a reorganizacao societéria, (ii) relegando-se a questdo inteiramente ao PRJ Heber, para
pagamento de credores daquela empresa, quando ja preclusa a vedagdo a consolidacéo substancial
em relacdo a SPMAR. Dado o veto pelos credores a consolidagdo substancial com as demais
integrantes do grupo empresarial, os ativos SPMAR servem apenas para pagamento de seus

credores, e ndo de terceiros, e isso nao fora observado.

Ainda, em leitura conjunta com v. Acorddo proferido no julgamento do agravo de
instrumento n° 2241945-22.2018.8.26.0000, o PRJ do Grupo Heber anulado estava alicergado,
essencialmente, na alienacéo da UPI SPMAR (clausulas 7.1 e 7.2 do PRJ SPMAR e cldusulas 5.1
do PRJ Heber), formada pelos ativos e passivos da Concessionaria SPMAR S/A, o que

resultaria em verdadeir a alienacdo da concessao do servico publico.

No caso em tela, o PRJ Infra Bertin dispds em detalhes sobre a UPI SPMAR,
composta exclusivamente por acfes de titularidade da recuperanda. Trata-se de seu préprio

patrimonio, e ndo de terceiros, de forma que dele pode legal mente dispor.

Nada obstante, como jA4 mencionado, essa operacdo societaria exige ciéncia e
anuéncia da Artesp, mas sobre isso nada foi regrado. N&o ha indicio de que a agéncia reguladora
concordaria com a alteragado societaria, quais as suas exigéncias, e mais, sequer que tem ciéncia do
gue foi disposto no plano de recuperacdo judicial como medida central de soerguimento da

empresa detentora do controle da Concessionaria SPMAR.

Anoto ser inbcuo simplesmente rever a clausula para condicionar a operacdo a

anuéncia da Artesp, na medida em que o plano ainda esbarraria no 6bice de ndo prever como
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obter esta concordancia e seus requisitos, tornando-o inexequivel, notadamente por envolver a

concessao de servico publico.

Destarte, considerando que as duas medidas de alienacédo de bens relativas as
Acbes SPM AR de titularidade da recuperanda (alienacéo parcial e criacdo da UPI SPMAR)
esbarram na necessidade de prévia anuéncia do poder concedente, o caso é de declarar a
ilegalidade das Clausulas 5.2 e 5.3 e de todas aquelas previsbes que tratam da criacdo e
alienacéo da UPI SPMAR, incluindo, mas ndo se limitando, as que tratam do pagamento de

credores colaboradores (Clausula 11).

As clausulas 6.1, 6.2.1 € 6.2.2 preveem a possibilidade ampla e genérica de
criacdo de UPI's. Para evitar futuras discussOes decorrentes da redacdo das cldusulas acima
mencionadas € das demais que dispdem sobre o tema, mister ressaltar que a venda de UPIs e de
ativos permanentes deverdo ser realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66 € 141 a 144, todos
da Lei 11.101/2005, durante o periodo de supervisdo judicial previsto no art. 61 do aludido
diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio Tribunal de Justica de Séo Paulo.
Nesse sentido, para exemplificacdo: Agl n° 2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves

Lazzarini.

Com relacdo ao pagamento dos créditos, a partir da Clausula 7, relativamente a
Classe I, houve a limitagdo automética a 150 salérios-minimas; tendo sido previstas duas opcoes,
sendo que aopcgdo A importa pagamento de R$ 15 mil reais, ou o valor integral do crédito, o que
for menor, corrigidos pela TR a partir da homologacdo do PRJ, no prazo de um ano. A opcao B,
por seu turno, prevé o pagamento de até R$ 198 mil, ou o valor integral do crédito trabalhista, o
gue for menor, corrigidos pela TR a partir da homologacéo do PRJ, em 150 parcelas mensais
iguais e sucessivas, com vencimento da primeira no prazo de 12 meses da homologacéo do PRJ e

o valor que exceder esse limite, serd reclassificado como quirografario.

Ambas as opcles necessitam de readequacdo. A limitacdo do teto dos créditos
trabalhistas € algo que foi acolhido pela jurisprudéncia patria. Nesse sentido, o Enunciado X111 do

Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial de Sdo Paulo, verbis:

Enunciado X111 — Admite-se, no &mbito da recuperacdo judicial, a aplicacéo do limite
de 150 salérios-minimos, previsto no art. 83, |, daLei n° 11.101/2005, que restringe o
tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados),
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desde que isto conste expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja

aprovagdo da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei.

A opcéo B deve ser reputada nula, porque em desacordo com o art. 54, § 2°, da L el
11.101/2005, o que traz reflexos diretos na opcao A, ja que a adesdo ao baixo valor proposto nesta
aternativa somente teria sentido acaso houvesse outra op¢ao de maior valor, mas de pagamento

diferenciado.

Diante da auséncia de cumprimento do quanto estabelecido em Lei, os
créditos trabalhistas devem ser pagos no prazo de um ano, respeitado o teto de 150 salarios-

minimos previsto no PRJ.

E diante do decidido no Agravo de Instrumento n° 2033612-60.2021.8.26.0000, de
que ndo ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se em questbes econdmicas do plano, apenas
decotar as clausulas manifestamente ilegais, a forma de atualizacdo do crédito utilizando a
Taxa Referencial esta inserida no contexto econdmico do plano e deve ser mantida tal como

prevista, podendo ser livremente ajustada entre devedor ecredores.

Para pagamento da Classe Ill, previu-se: (i) Clausula 10.1.1: créditos
quirograférios inferiores a R$ 500,00 receberdo o valor de até R$ 500,00, no prazo de até 5 dias
Uteis da data de homologacdo do PRJ Infra Bertin; (ii) Clausula 10.2: eventual saldo remanescente
de cada Crédito Quirografario apds o pagamento inicia previsto na Clausula 10.1.1 sera pago,
corrigido pela TR + 0,25% a.a. a cada 12 meses contados da homologacéo do PRJ, em 21 parcelas
anuais, com primeiro pagamento devido no dltimo dia Gtil do 12° més contado da homologagéo do
PRJ Infra Bertin, e os demais devidos no ultimo dia Util do 12° més contado do pagamento

imediatamente anterior, seguindo o cronograma de amortizag&o e percentuais descritos.

A Administradora Judicial entende que o pagamento de até R$500,00 deve ser
realizado a todos os credores da Classe |11 (fls. 67233), 0 que, da leitura da clausula 10.2, € o que

aparenta ja estar previso no PRJ.

No entanto, considerando a redagdo que ensgja dlvidas acerca de sua
interpretacdo, a Clausula 10.1.1 deve ser aprovada com a seguinte redacdo: todos os credores
quirografarios receberdo o valor de até R$ 500,00, observado o limite de seu crédito, o que
for menor, no prazo de até 5 dias Gteis da data de homologacéo do PRJ Infra Bertin, mantido

0 pagamento do saldo remanescente na forma prevista na Clausula 10.2, inclusive quanto ao bonus
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de adimpléncia, pois se trata de direito disponivel das partes envolvidas.

Na clausula 14 estabeleceu-se que a recuperanda podera redlizar Financiamento
DIP com outorga de qualquer garantia ou realizar acordos, acordos societérios ou outros tipos de
arranjos que resultem liquidez. Tal clausula merece aprovacdo, condicionada ao prévio
conhecimento € deliberacdo do Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial, para avaliacdo da

operacao no tocante & oneracdo de patriménio ou agravamento do endividamento.
OBSERVACOESGERAIS

O pagamento de qualquer crédito retardatario em quaisquer dos planos aprovados
prescinde de certiddo de transito em julgado, bastando que a decisdo judicial sobre o crédito esteja

preclusa.

As opcBes de pagamento dever8o ser exclusivamente enviadas nos canais
dispostos na Clausula 8.2 do plano de recuperacéo judicial, sendo vedado o exercicio de opgao

efetuado nos autos da recuperacdo judicial.

Os dados bancérios dos credores devem ser, preferencialmente, fornecidos nos

canais previstos no plano de recuperagao aprovado em AGC.

Registra-se que a recuperanda celebrou termo de transac&o individual com a Uni&o
Federal, conforme consta as fls. 64.257/64.418, e juntou Certiddo positivo com Efeitos de
Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Uni&o as fls. 67534, de

modo que deu solucdo a seu endividamento.

Portanto, com fundamento no artigo 58, caput, da Lel n° 11.101/2005, com as
observagOes constantes nesta decisdo, HOMOL OGO, com ressalvas, 0 plano de recuperacéo
judicia individualizado aprovado pelos credores e CONCEDO a recuperacdo judicia a devedora
INFRA BERTIN EMPREENDIMENTOS S/A., nos termos desta sentenca.

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores, que deverdo
informar seus dados bancarios diretamente a recuperanda, ficando vedado, desde ja, quaisquer

depdsitos nos autos.

O administrador devera fiscalizar as atividades da recuperanda e o cumprimento

das obrigacdes previstas ho plano ora homologado pelo prazo de 2 anos, de modo a viabilizar o
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encerramento do processo ao final desse periodo, nos termos do artigo 61 da Lel n° 11.101/2005.

A fim de facilitar a organizacdo do feito, intime-se a recuperanda Infra Bertin para

apresentacdo de plano consolidado com incorporagéo das ressalvas ora determinadas.
Apbs, abra-se vista aos credores, administrador judicial e ao Ministério Pablico.

P.I.C.

Sao Paulo, 27 de novembro de 2024.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOSDA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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