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| SENTENCA

Processo Digital n°: 1080871-98.2017.8.26.0100

Classe - Assunto Recuperacao Judicial - Concurso de Credores
Requerente: Heber Participacdes S/A e outros

Requerido: Heber Participacdes S/A e outro

Juiz(a) de Direito: Dr(a). MARCELO STABEL DE CARVALHO HANNOUN

Vistos.

Trata-se de processo de recuperacéo judicial do Grupo Heber, cuja sentenca de
concessao € datada de 10/10/2018, mas anulada pelo V. Acérddo datado de 15/05/2020 e
encartado as fls. 29.378/29.400.

DORETA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A apresentou seu
plano as fls. 58881/58895. Por possuir apenas credores relacionados (créditos intercompany), que
sdo impedidos de votar 0 PRJ, nos termos do artigo 43, da Lei 11.101/2005 (decisdo de fls.
66147/66155), foi suspensa a Assembleia Geral de Credores (fls. 58896/58899), dando-se ciéncia

do plano aos interessados.

A recuperanda requereu a homologacdo do PRJ as fls. 66312/66314 e juntou, as
fls. 68354/68369, 0 Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira do Plano de Recuperagéo
Judicial e o Laudo de Avaliacéo de Vaor Contabil de Participacfes Societérias.

A Administradora Judicial apresentou seu parecer as fls. 67753/67758 ¢
69556/69560, encampado pelo Ministério Plblico as fls. 69956/69958.

Por seu turno, CIBE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S/A
requereu a homologacdo do Aditamento ao PRJ as fls. 69059/69064, aprovado por termos de
ades3o.

A Administradora Judicial apresentou seu parecer as fls. 70152/70513, sugerindo
controle de legalidade quanto a cldusula 8, encampado pelo Ministério Publico as fls. 70307.

As fls. 70574/70580, a recuperanda defendeu a legalidade do Aditamento e

requereu a homologacéo sem ressalvas.
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Passo, entdo, a andlise do plano individualizado de Doreta Empreendimentos e
Participagbes S/A e do Aditamento ao plano de Cibe Participagcdes e Empreendimentos S/A, em
atencdo ao controle de legalidade e as determinacfes da Eg. Segunda Instancia.

PRJ INFRA DORETA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES SIA

O PRJ de fls. 58881/58893 ndo foi levado a votacdo, porquanto ha apenas créditos
intercompany arrolados.

Assim, a decisdo de fls. 66147/66155 deu ciéncia aos aos interessados sobre o

plano de recuperacao judicial apresentado e ndo houve oposi¢oes.

Pela Clausula 3.1, o PRJ prevé como medidas de recuperacdo: (i) a possibilidade
de reorganizacdo societéria da Recuperanda; (ii) a reestruturacéo do passivo da Recuperanda; (iii)
a preservacao de investimentos essenciais para a continuacdo da Recuperanda; (iv) a utilizacdo de
ativos que ja sejam de titularidade da Recuperanda ou que passem aintegrar sua esfera patrimonial

para geracao de receitas via alienacao e/ou operacao.

Ainda, pela Clausula 4.1, Operacdes de Reorganizacdo Societaria. A
Recuperanda podera realizar quaisquer operacOes de reorganizacdo societéria, desde que o
controle final da Recuperanda néo seja alterado, exceto se (a) a referida reorganizacéo societaria
gue venha a alterar o controle final da Recuperanda esteja prevista neste PRJ Doreta; (b) sgja
consequéncia de previsdes deste PRJ Doreta; ou (c) seja aprovada pelo Juizo da Recuperacado

Judicial durante o periodo de supervisao judicial.

Embora as operagBes de reorganizagdo societaria sejam regulares e em certa
medida importantes a0 processo de soerguimento das atividades empresariais em sede de
recuperacdo judicial, salutar que aludidas clausulas sejam aplicadas de acordo com o entendimento
proposto pelo Tribuna de Justica de S& Paulo, no Agravo de Instrumento n°
2136654-67.2017.8.26.0000, da relatoria do Eminente Desembargador Alexandre Alves Lazzarini,

no sentido de que tais operacdes sejam submetidas ao crivo do Poder Judiciario, durante o

periodo de supervisio judicial, para evitar eventual conduta de desvirtuamento patrimonial

em detrimento do cumprimento do plano, verbis:

A respeito, destaca-se que inexiste ébice a “ cisdo, incorporacdo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou
cessdo de cotas ou cessdo, respeitados os direitos dos socios, hos termos
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da legidacdo vigente”, nem a “constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do
devedor”, conforme art. 50, Il e XVI, daLe n°11.101/05.

Dai porgue, ndo € ilegal a clausula 9.11 na parte em que autoriza a
aguisicdo ou constituicdo de novas empresas.

Inclusive, no julgamento do agravo de instrumento n°
2001458-62.2016.8.26.0000, também interposto pelo “HSBC” em outra
recuperacdo judicial com cldusula semelhante, esta 12 Camara de
Especializada em Direito Empresarial, sob a Relatoria do Des. Fortes
Barbosa, reconheceu a validade da clausula que permite a constituicéo
ou aguisicdo de novas empresas, pois “possibilita o fomento das
atividades da recuperanda, com a expansao de suas atividades, o que esta
em consonancia com a garantia congtitucional da livre iniciativa e
concorréncia’ (j. em 16/03/2016).

Todavia, ndo é possivel verificar, no referido acérddo, o exato teor da
clausula respectiva, enguanto que, no caso concreto, a clausula
impugnada pelo banco permite a constituicdo ou aquisicdo de novas
empresas, ressaltando que estardo “fora do a&mbito do processo de
recuperacado judicial”.

Nesse diapasio, verifica-se que a cldusula oraimpugnada cria um direito
absolutamente potestativo para as Recuperandas, que poderiam
livremente constituir ou adquirir novas empresas livres do processo de
recuperacdo, conforme sua exclusiva conveniéncia e oportunidade,
desvirtuando patriménio parafrustrar o cumprimento de suas obrigacoes.
Dai porque, justifica-se 0 parcia provimento do recurso para condicionar
tais constituicBes ou aquisicdes de novas empresas ao crivo judicial e
também do administrador nomeado.

No julgamento do aludido agravo, o Eminente Desembargador Fortes Barbosa, em
sua declaragdo de voto, também pontua a necessidade de supervisdo judicial para as operagdes
societérias previstas no plano, como forma de preservacdo de seu cumprimento e para evitar
eventual dissipacdo patrimonia que poderia causar prejuizo aos credores, assim vernaculamente
posto:

Ressalvo, tdo somente, que quando do julgamento do Agravo de
Instrumento 2001458-62.2016.8.26.0000, de minha relatoria, constou, a
respeito de clausula autorizativa da constituicdo de novas sociedades por
iniciativa da entdo recuperanda que:

“A previsdo da possibilidade de constituicdo ou aguisicdo de novas
empresas (Clausula 11.10), por outro lado, possibilita o fomento das
atividades da recuperanda, com a expansao de suas atividades, o que esta
em consonancia com a garantia congtitucional da livre iniciativa e
concorréncia.”

N&o havia, pelo que consta, a exclusdo da fiscalizacdo propria a
recuperacdo judicial junto a estas eventuais e futuras pessoas juridicas
criadas e esta exclusdo é, precisamente, geradora de preocupacdo, pois
potencializa transferéncias patrimoniais sequenciadas, com prejuizo para
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acomunidade de credores.

Criar novas pessoas juridicas ndo € ilegal, mas penso que estas novas
pessoas juridicas ndo podem, ao contrario do que pretende a
recuperanda, simplesmente, serem deixadas “de fora”.

O ambito de incidéncia dos artigos 22, Inciso I, alinea“a’, e 27, inciso
I, dinea“d’, einciso Il, alinea “c”, sempre da Lei 11.101/2005, precisa
ser preservada.

Diante do exposto, de rigor a aprovacéo das clausulas mencionadas, sujeitando as
operacOes de reorganizagcdo societaria com as condicionantes propostas no plano, acrescidas de
supervisdo judicial, com auxilio da administradora judicial, durante o prazo previsto no artigo 61
dalLe 11.101/2005.

Na Clausula 5.1, que trata da alienacdo de bens, estd previsto que durante o
periodo de cumprimento do plano a recuperanda poderd aienar, vender, onerar ou oferecer em

garantia os bens do seu ativo ndo circulante listados no Anexo 2.4 independentemente de

autorizacao prévia do juizo ou de seus credores.

Em gue pese o apontado pela Administradora Judicial em seu relatério a respeito
do controle de legalidade do PRJ, sugerindo prévia autorizagdo do juizo para a alienagdo de bens,
tal exigéncia foi expressamente rejeitada pelo E. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, in
verbis: Ainda sobre a alienagao dos ativos, exatamente o contelido da clausula 4.1, respeitado o
convencimento do i. magistrado, ndo ha por que exigir autorizacdo judicial a respeito dos bens
expressamente previstos no plano, como € o caso daqueles que integram o anexo 2.4. Essa aregra
constante da parte final do caput do art. 66 da LRF (Agravo de Instrumento n°
2033612-60.2021.8.26.0000; Rel. Araldo Telles; 22 Cémara Reservada de Direito
Empresarial; j. em 01/12/2021).

Nada obstante, para evitar futuras discussdes decorrentes da redacéo da clausula,
mister ressaltar que a venda de ativos permanentes deveré ser realizada mediante aplicacéo dos
arts. 60, 66 e 141 a 144, todos da Lel 11.101/2005, durante o periodo de supervisao judicial
previsto no art. 61 do aludido diploma legal, consoante jurisprudéncia consolidada do Egrégio
Tribunal de Justica de Sdo Paulo. Nesse sentido, para exemplificagdo: Agl n°
2136654-67.2017.8.26.0000, rel. Des. Alexandre Alves Lazzarini.

Com relagdo a0 pagamento dos créditos, a partir da Clausula 6, destaca-se a
previsdo da Clausula 8, dispondo que ndo ha créditos trabal histas, com garantiarea, ME e EPP na

lista de credores, mas no caso de serem incluidos, seréo pagos nos termos e condicdes previstas
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na Clausula 9 deste PRJ Doreta.

Tratando-se de recuperacdo judicial em que ha listados apenas credores

intercompany, reputa-seilegal a previsdo de forma de pagamento a classes inexistentes.

Isso porque, ante a peculiaridade da existéncia apenas de credores sem direito a
voto, nos termos do artigo 43 da Lel 11.101/2005, o plano de recuperacdo judicial ndo foi
submetido a assembleia geral de credores, tampouco a debate sobre as condic¢es econdmicas da

recuperanda, passando por analise e homologacéo sem decisdo coletiva.

Assim, ndo ha como submeter eventuais credores com direito a voto a

disposi¢des que ndo foram deliberadas em Assembleia por sua prépria classe, como pretendido.

Destarte, declaro a ilegalidade e determino a exclusdo do plano das cldusulas que
preveem pagamento a classes de credores ndo listados, quais sgjam, Clausula 7 — credores

trabal histas e Clausula 8 — credores com garantiareal e credores ME e EPP.

E diante do decidido no Agravo de Instrumento n°® 2033612-60.2021.8.26.0000, de
gue ndo ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se em gquestdes econdmicas do plano, apenas
decotar as cldusulas manifestamente ilegais, em que pese o posicionamento pessoal deste Juizo,
impde-se cumprir a orientacdo do E. Tribunal de Justica. Assim, a forma de atualizacdo do
crédito utilizando a Taxa Referencial esta inserida no contexto econdmico do plano e deve
ser mantida tal como prevista, podendo ser livremente ajustada entre devedor e credores.

N&o ha, portanto, ilegalidade a ser declarada na Clausula 9 — Credores Quirografarios.

Por derradeiro, quanto a Clausula 12.5, que trata da modificagdo do PRJ Doreta
em Assembleia Geral de Credores, pretende a Administradora Judicial o exercicio do controle de
legalidade para que passe a constar expressamente que eventuais aditamentos, emendas, alteractes
ou modificac8o durante o biénio de fiscalizacdo sejam acompanhados pela auxiliar e homologados

pelo juizo recuperacional.

Nada obstante, como bem anotado pelo Ministério Publico, decorre da prépria Lel
11.101/2005 que as modificacBes do Plano de Recuperacdo Judicial homologados judicialmente
devem ser submetidos a andlise judicial para posterior submissao a Assembleia Geral de Credores,

de modo que ndo se identificailegalidade a ser corrigida na redacéo.

OBSERVACOESGERAIS
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O pagamento de qualquer crédito retardatario em quaisquer dos planos aprovados
prescinde de certiddo de transito em julgado, bastando que a decisdo judicial sobre o crédito esteja

preclusa.

Os dados bancérios dos credores devem ser, preferencialmente, fornecidos nos

canais previstos no plano de recuperagao aprovado em AGC.

Registra-se que a recuperanda juntou Certidao Positiva com Efeitos de Negativa
de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido as fls. 66264, de modo que

deu solucdo a seu endividamento.

Portanto, com fundamento no artigo 58, caput, da Lei n° 11.101/2005, com as
observacBes constantes nesta decisdo, HOMOLOGO, com ressalvas, 0 plano de recuperacéo
judicial individualizado aprovado pelos credores e CONCEDO a recuperagdo judicia a devedora
DORETA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A, nos termos desta sentenca.

O prazo de supervisdo judicial de 2 anos, nos termos do artigo 61 da Lei
11.101/2005, é contado da data desta sentenca.

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores, que deverdo
informar seus dados bancarios diretamente a recuperanda, ficando vedado, desde ja, quaisquer

depdsitos nos autos.

O administrador devera fiscalizar as atividades da recuperanda e o cumprimento
das obrigacdes previstas ho plano ora homologado pelo prazo de 2 anos, de modo a viabilizar o

encerramento do processo ao final desse periodo, nos termos do artigo 61 daLel n° 11.101/2005.

A fim de facilitar a organizacéo do feito e o pleno conhecimento dos credores,
intime-se a recuperanda para apresentacdo de plano consolidado com incorporacdo das ressalvas

ora determinadas.
Apbs, abra-se vista aos credores, administrador judicial e ao Ministério Pablico.

ADITAMENTO AO PRJ CIBE PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS SA

O Plano de Recuperagdo Judicial de fls. 60817/60841 foi homologado em
02/04/2024 pela decisdo de fls. 66116/66146.
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Em atencdo ao requerimento dos credores, a recuperanda pretende a modificacéo
nas condi¢gbes de pagamento, para melhorélas. Para isso, apresenta Aditamento ao Plano de
Recuperacdo Judicial que prevé modificacdo quanto aos credores trabalhistas, novas op¢bes ao
credores Classes |11 e 1V, dteracdo na forma de pagamento dos credores 111 e IV — Opc¢édo B,
reducdo no prazo de formalizacdo da alienacéo fiduciaria, as novas opcdes de pagamento foram

oferecidos atodos os Credores Classes ||| elll.

O Aditamento ao Plano de Recuperacdo Judicial ndo foi levado a Assembleia
Gera de Credores, porguanto aprovado por unanimidades por termo de adesdo, nos termos dos
artigos 45 € 56-A da Lei 11.101/2005.

As fls. 70152/70153, a Administradora Judicial apresentou seu parecer. Analisou
preenchimento do quérum legalmente previsto, resultando na apuracdo de que o aditivo ao PRJfoi

aprovado com quoérum suficiente para aprovagao.

Em relacdo as ateracOes previstas, destacou a redacdo da Clausula 8, dispondo
gue, com a aprovacdo do aditamento, os credores manifestam ciéncia sobre a operacdo de
alienacdo da AB Concessdes S/A a Via Appia Concessdes S/A, realizada em 2024, e declaram, de
maneirairrevogavel eirretratavel, que renunciam a qualquer direito de contestacéo, reclamacéo ou
0posi¢ao sobre a operacdo contra a recuperanda, ficando impedidos de apresentar questionamentos

ou de pleitear direitos adicionais em qualquer esferajudicial ou extrajudicial.

A auxiliar do juizo pretende o controle de legalidade sobre esta clausula, ao
fundamento de que retira dos credores aderentes o direito de contestar a operagdo, que € discutida
no incidente especifico n° 1174057-68.2023.8.26.0100, incorrendo contra a publicidade dos atos
rel acionados a aquisi¢cao societéria rel evante.

As fls. 70306/70307, o Ministério Plblico encampa o parecer da Administradora

Judicial, permitindo que a discussdo sobre 0 tema prossiga ho incidente especifico.

Respeitados os entendimentos em sentido diverso, ndo ha que se exercer controle

de legalidade sobre mencionada cldusula, uma vez que ndo padece de qualquer nulidade.

Embora sem previsdo legal, tem sido comum na prética a propositura por parte da
recuperanda de aditivos a planos anteriormente aprovados pelos credores, diante de um quadro de

eventual impossibilidade de cumprimento do pacto originario.
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Na esteira do entendimento ja consolidado na jurisprudéncia, acerca da
titularidade dos credores sobre a andlise da viabilidade econémica da atividade, nadaimpede que o

devedor proponha alteracfes no plano originario, que podem ou ndo obter a agquiescéncia daqueles.

Assim, emboraalel 11.101/2005 ndo prevejatal situacdo de maneira expressa, no
campo do direito privado as transagdes entre maiores e capazes possuem amplitude de liberdade,
sempre respeitadas eventuais normas de ordem publica gue incidam na espécie e os requisitos de

validade das manifestacOes de vontade.

No caso, como ja relatado, a unanimidade dos credores aderiu ao Aditamento
apresentado, concordando com a renlncia ao direito de questionar judicial ou extrajudicialmente a

operacdo, da qual tém expressa ciéncia.

Trata-se de negécio juridico envolvendo direito disponivel, sobre operacéo ja
concretizada, e apenas em relacdo a questionamentos envolvendo a recuperanda. 1sso ndo impede
0 prosseguimento da discussdo no incidente processual, ou tira sua transparéncia, porguanto
sujeita a fiscalizacdo judicial com a participacdo da Administradora Judicial e do Ministério
Publico.

Assim, como bem apontado pela recuperanda em sua manifestacdo de fls.
70574/70580, a natureza negocial do plano de recuperacdo judicial e seus aditamentos, sem que
viole as normas de ordem publica, como no caso, impede interferéncias na autonomia privada das

partes envolvidas.

Quanto as demais clausulas modificadas, a Administradora Judicial e o Ministério
Plblico ndo apontaram qualquer ilegalidade, tampouco houve impugnacdo de credores e
interessados.

Anoto gue a alteracdo relativa ao pagamento dos credores trabalhistas atende a
determinacdo deste juizo por ocasido da homologacéo do Plano de Recuperacdo Judicial original e
ndo padece de qualquer ilegalidade.

Do mesmo modo, a inclusdo de nova opcdo de pagamento ao Credores
Quirografarios e Credores ME e EPP ndo prejudica credores que ja manifestaram suas opcoes,
porquanto a cldusula 4.1 permite que todos aquel es listados nessas classes podem fazer sua opcéo,

independentemente de ja terem formalizado sua escolha.
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| TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
—_ COMARCA DE SAO PAULO
i | .
S I FORO CENTRAL CiVEL
. 12VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS
T - PRACA JOAO MENDES S/N°, S3o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horéario de Atendimento ao PUblico: das 13h00min as17h00min

Assim, considerando a apuracdo realizada pela administradora judicial que
constatou a aprovagdo do aditivo ao PRJ pela adesdo de mais da metade dos credores e créditos
sujeitos aos aditamentos, em atendimento ao quanto disposto nos arts. 45, §1°, 45-A, 81° e 56-A da
LRF, HOMOLOGO o plano modificativo da recuperacéo ja concedida a recuperanda CIBE
PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S/A.

Aguarde-se 0 decurso do prazo de supervisio judicial.

P.1.C.

S0 Paulo, 02 de junho de 2025.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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